BOLETIN ECONOMICO
2023/T4

BANCODEESPANA

Eurosistema

Pérdidas de ingresos y de empleo durante

la pandemia de COVID-19 y situacién financiera
de los hogares: evidencia de la EFF
https://doi.org/10.53479/34898

Articulo 05
05/12/2023

Motivacion

A partir de la Encuesta Financiera de las Familias (EFF), este articulo analiza la relacidn entre las
pérdidas de empleo o caidas en los ingresos laborales provocadas por el COVID-19 y la situacion
financiera, la incertidumbre y la satisfaccion con la vida de la poblacion espafola.

Ideas principales

e Entre 2019 y finales de 2020, se observan caidas heterogéneas de los ingresos laborales entre los
afectados por expedientes de regulacién temporal de empleo, despidos o cierres de negocios, si bien
las ayudas publicas mitigaron las mas acusadas.

e Entre 2017 y 2020, la caida relativa del gasto en bienes no duraderos fue 6-10 puntos porcentuales
superior en la poblacién afectada por estas circunstancias, condicionada por un aumento generalizado
de la incertidumbre sobre la evolucién futura de sus ingresos, respecto a la poblacion no afectada.

e Ademas, sufrieron mayores aumentos de su nivel de endeudamiento y menores incrementos de su
riqueza neta aquellos cuya pérdida de empleo o de ingresos fue mas prolongada, frente a los no
afectados.
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Introduccion

Pasados tres afios desde el comienzo de la pandemia de COVID-19, sus efectos a corto y medio
plazo sobre la actividad y el empleo han sido ampliamente documentados, tanto a partir de
fuentes agregadas como de datos mas desagregados'. Sin embargo, la ausencia de datos
desagregados sobre renta, gasto, deuda y riqueza de los hogares ha dificultado el andlisis de la
posicion financiera de los hogares afectados en el ambito laboral por las medidas desplegadas
para contener la propagacion de la pandemia®. En este sentido, la EFF 2020%, séptima edicion
de la Encuesta Financiera de las Familias, ofrece una imagen representativa y actualizada de la
composicion y la distribucion de la riqueza, las deudas, la renta, el gasto y las expectativas de
los hogares a finales de 2020*, es decir, nueve meses después de la irrupcién de la pandemia.
La coincidencia de esta edicion con dicha situacién permite analizar todas estas dimensiones
de forma conjunta en un contexto excepcional. Ademas, la EFF 2020 recoge, a través de una
seccion adicional en su cuestionario, informacion retrospectiva detallada sobre las pérdidas de
empleo o de ingresos laborales sufridas por los miembros del hogar a consecuencia de la
pandemia.

En este contexto, el articulo analiza la relacion entre las pérdidas de empleo o de ingresos
laborales experimentadas por los hogares espafoles a raiz de la pandemia y la evolucién de su
renta, su gasto, su percepcion de incertidumbre y su posicidn financiera entre 2017 y 2020 (afios
correspondientes a las dos ultimas ediciones de la encuesta). Para analizar esta relacion, se
utiliza la dimensiéon longitudinal de la encuesta y se construye una muestra panel de 3.552
individuos a partir de ambas ediciones. Asi, es posible analizar la evolucion de las variables de
interés entre 2017 —antes de la pandemia— y finales de 2020 —tras la fase mas aguda de la
pandemia—, distinguiendo entre los individuos afectados laboralmente por la pandemia y los no
afectados. Ademas, en el caso de la renta, es posible comparar los ingresos mensuales
declarados referidos a los ultimos meses de 2020 con los ingresos mensualizados
correspondientes al conjunto de 2019, dada la informacién disponible en la EFF 20205,

Por otro lado, es importante sefalar que, en la EFF, las pérdidas de empleo o de ingresos
laborales se miden a nivel individual, mientras que otras variables de interés, como la percepcion
de incertidumbre, el nivel de gasto o la posicién financiera, se refieren al hogar en su conjunto.

1 El efecto sobre la participacion y el desempleo se estudia, por ejemplo, en Izquierdo, Puente y Regil (2021); las diferencias por
género, en Farré, Fawaz, Gonzalez y Graves (2022) y Gémez Garcia, Hospido Quintana y Sanz Alonso (2021), y los efectos
econdémicos de un posible deterioro en la salud, en Hurtado e Izquierdo (2023).

Véase Crossley, Fisher, Low y Levell (2023) para el caso del Reino Unido.

Se puede acceder a mas informacion sobre la EFF en el sitio web de la encuesta.

Los datos se recogieron entre noviembre de 2020 y junio de 2021, si bien la encuesta es representativa de la situacion de los
hogares a finales de 2020.

5 En concreto, la EFF 2020 proporciona informacion detallada sobre las distintas fuentes de renta, referida no solo al momento de la
entrevista (finales de 2020), sino también al afio natural anterior a esta (2019).
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Por lo tanto, cada miembro del hogar constituye una observacion, aun cuando algunas de las
variables analizadas corresponden al hogar. En este punto, cabe mencionar que toda la
informacién, tanto la que corresponde al hogar como la referida a cada uno de sus miembros,
es proporcionada por la persona que responde a la entrevista, que es quien mejor conoce las
finanzas del hogar.

Pérdidas de empleo o de ingresos durante la pandemia

Tal y como se ha mencionado, la EFF 2020 proporciona informacion detallada sobre las pérdidas
de empleo e ingresos laborales sufridas por los miembros del hogar a consecuencia de la
pandemia y las medidas desplegadas para contenerla. En este sentido, se pregunta por distintos
tipos de perturbaciones laborales, como son las pérdidas de empleo por despido o cierre de
negocio, y las caidas temporales, totales o parciales, de ingresos laborales sin perder el empleo,
que pueden estar asociadas a empleos cubiertos por expedientes de regulacion temporal de
empleo (ERTE). La prevalencia de estas pérdidas de empleo o de ingresos fue relativamente
elevada; asi, un 28 % de los individuos de entre 18 y 64 afios y activos laboralmente experimentaron
alguna pérdida o caida de este tipo en el periodo considerado. Ademas, la EFF 2020 recoge
informacion sobre si estas pérdidas duraron menos o mas de seis meses. En este sentido, se
observa que, entre el 28 % de los afectados por dichas pérdidas o caidas, la mitad las sufrieron
durante mas de seis meses.

Finalmente, atendiendo al tipo de pérdida de empleo o de ingresos, un 44 % de los afectados se
enfrentaron a suspensiones temporales de contrato a través de un ERTE, un 26 % sufrieron
pérdidas de empleo por despido o cierre de negocio y el 30 % restante experimentaron caidas
temporales totales o parciales de renta no asociadas ni a ERTE ni a pérdidas de empleo®. En
cuanto a la duracién por tipo de pérdida de empleo o de ingresos, mientras que las pérdidas de
empleo tuvieron mayoritariamente duraciones superiores a seis meses, las suspensiones
de contrato cubiertas por un ERTE tuvieron principalmente duraciones de menos de seis meses’.
Entre quienes experimentaron pérdidas temporales de ingresos laborales pero mantuvieron su
empleo, se observa un porcentaje similar de duraciones de mas y menos de seis meses.

Cambios en la situacion financiera de los hogares

Para analizar la relacion entre las pérdidas de empleo o de ingresos y los cambios en la situacion
de los individuos y los hogares, se compara, para los no afectados y los afectados, la evolucién de

6 Los datos sobre afiliados en ERTE vinculados al COVID-19 procedentes de la Seguridad Social muestran que, a finales de abril de
2020, 3,5 millones de trabajadores se encontraban en esta circunstancia y 2,6 millones a finales de mayo (https://www.seg-social.
es/wps/portal/wss/internet/EstadisticasPresupuestosEstudios/Estadisticas/EST8/22bfb5ae-8eba-4c44-a258-93a26194e11b). En
este sentido, los datos retrospectivos sobre pérdidas de empleo o caidas de ingresos laborales recogidos por la EFF 2020 muestran
que el nimero de individuos activos afectados por un ERTE es de 2,5 millones. La diferencia entre la cifra calculada a partir de la
encuesta y el nimero del registro correspondiente a abril puede indicar cierta tendencia a no declarar u olvidar los primeros ERTE,
de duracién muy corta, o a declararlos como otro tipo de pérdidas.

7 En concreto, un 63 % de las pérdidas de empleo duraron mas de seis meses, mientras que este porcentaje fue del 38 % entre los
afectados por un ERTE.
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larenta, el gasto, laincertidumbre percibida, el nivel de endeudamiento y riqueza, y la satisfaccion
reportada. Ademas, en el caso de los afectados, el analisis distingue entre las dos dimensiones
consideradas en la seccion anterior. Por un lado, se analizan las diferencias en las variables de
interés segun la duracion de la perturbacion laboral: superior o inferior a seis meses. Por otro
lado, se distingue segun el tipo de pérdida de ingresos o de empleo: pérdida de empleo, afectado
por ERTE o pérdida temporal de renta manteniendo el empleo®.

Cambios en la renta

Durante el periodo prepandemia 2017-2019, la mediana de la renta laboral mensual individual
aumentd en torno a un 12,5 %, tanto para los que no se verian afectados laboralmente por la
pandemia como para los afectados de mas de seis meses (véase grafico 1.a). Sin embargo, en
el periodo 2019-2020° que permite identificar los cambios ocurridos durante parte del primer
afo de la pandemia'®, se observan variaciones muy diferentes. Mientras que entre los individuos
no afectados la mediana de los ingresos laborales mensuales referidos al mes de la entrevista fue
un 1,07 % mayor que los ingresos laborales mensualizados en 2019, los individuos afectados por
pérdidas de empleo o de ingresos de duracidn superior a seis meses experimentaron una caida
del 55 %. Por otro lado, los ingresos laborales mensuales aumentaron en torno a un 2 % entre los
afectados por pérdidas de empleo o de ingresos de duracion inferior a seis meses.

Si se diferencia entre quienes perdieron el empleo, lo conservaron con ingresos reducidos o se
vieron afectados por un ERTE (véase grafico 2.a), se observa que entre los individuos que
perdieron el empleo, ya fuese por despido o por cierre de negocio, la mediana de los ingresos
laborales a finales de 2020 cayd un 100 % con respecto a 2019. Por el contrario, en el caso de
quienes mantuvieron sus empleos, aunque con caidas temporales de ingresos, los ingresos
laborales mensuales a finales de 2020 eran solo un 3,44 % inferiores. Finalmente, entre los
individuos cuyos empleos se vieron afectados por un ERTE, la mediana de los ingresos laborales
mensuales a finales de 2020 era muy similar a la observada en 2019 (véase grafico 2.a). Estos
resultados muestran la heterogeneidad con la que los distintos tipos de perturbaciones laborales
se trasladaron a caidas o pérdidas de ingresos laborales.

En cuanto al posible papel mitigador de las ayudas publicas implementadas como mecanismo
compensador de los efectos de la pandemia, la informacién sobre las distintas fuentes de renta
de la EFF permite construir una medida de ingresos laborales mensuales que incluye las ayudas
publicas que cada individuo estuviera recibiendo. En este analisis, dichas ayudas se refieren
tanto a la prestacion estandar por desempleo como a la prestacion por desempleo derivada de
los ERTE, ayudas que fueron especialmente prevalentes durante el primer afo de la pandemia.
En este sentido, el anadlisis contempla el apoyo proporcionado tanto por estabilizadores

8 Aun asi, es importante tener en cuenta que entre los tres grupos pueden existir diferencias de composicion relevantes por las que
no se esta controlando en este analisis. Por ejemplo, el porcentaje de trabajadores por cuenta propia es sensiblemente mayor en
el grupo de afectados de larga duracion (en comparacion con el grupo de no afectados).

9 Esimportante recordar que la EFF 2020 proporciona informacién detallada sobre las distintas fuentes de renta, referida no solo al
momento de la entrevista (finales de 2020), sino también al afo natural anterior a esta (2019), lo que permite analizar en el caso
de la renta los cambios respecto a la situacion prepandemia.

10 El trabajo de campo de la EFF 2020 tuvo lugar entre noviembre de 2020 y junio de 2021.
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Gréfico 1
Evolucion de los ingresos mensuales para los afectados por pérdidas de empleo y caidas de ingresos a consecuencia
del COVID-19, por duracion de la perturbacion laboral

1.a Ingresos mensuales laborales sin ayudas publicas (mediana), por duracion de la perturbacién laboral
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automaticos existentes con anterioridad a la pandemia —por ejemplo, las prestaciones estandar
por desempleo— como por medidas discrecionales adoptadas durante esta —por ejemplo, las
prestaciones asociadas a los ERTE—.

Al incluir las ayudas publicas en la medida de ingresos laborales para aquellos afectados por
pérdidas de empleo o de ingresos, la caida de la renta laboral mensual mediana entre los afectados
de mas duracion se reduce a la mitad, hasta el 21 %, frente al 55 % observado cuando no se
consideran las ayudas (véase grafico 1.b). Para aquellos afectados durante menos de seis meses
los resultados se mantienen sin apenas cambios. Por tipo de pérdida de empleo o de ingresos,
la caida en la renta laboral mensual mediana se redujo del 100 % al 30 %, una vez incluidas las
ayudas, para aquellos que experimentaron pérdidas totales de empleo, mientras que no se
observan cambios sustanciales para los individuos afectados pero que mantuvieron su empleo
(véase grafico 2.b).
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Grafico 2
Evolucion de los ingresos mensuales para distintos afectados por pérdidas de empleo y caidas de ingresos
a consecuencia del COVID-19, por tipo de perturbacion laboral

2.a Ingresos mensuales laborales sin ayudas publicas (mediana), por tipo de perturbacién laboral
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Respecto al tipo de ayudas publicas, como se ha comentado, durante el COVID-19 operaron dos
tipos de ayudas: las que ya estaban disponibles antes del inicio de la pandemia —tales como el
subsidio de desempleo— y las que se implementaron a lo largo de la pandemia —tales como la
mejora en las condiciones asociadas a los ERTE—. Cuando se consideran las pérdidas o caidas
de mas larga duracién (de mas de seis meses), se observa que aproximadamente el 60 % de las
ayudas publicas que recibio este colectivo provinieron de ERTE, y en torno a un 40 %, de subsidios de
desempleo”. En este sentido, la caida de la renta laboral mensual mediana entre los afectados
de mas duracién pasaria del 55 % al 36,7 % si se consideran solo las medidas que ya estaban

11 Cuando se consideran los tipos de pérdidas de empleo o de ingresos, la descomposicion entre ayudas discrecionales y las
disponibles antes del COVID-19 es menos informativa, ya que las pérdidas de empleo por despido o cierre de negocio (las mas
cuantiosas en mediana) estan asociadas a ayudas automaticas, como el subsidio de desempleo. En cambio, las pérdidas de
ingresos relacionadas con los ERTE estan asociadas a ayudas discrecionales (los propios ERTE). No obstante, la pérdida mediana
de ingresos laborales por ERTE era muy reducida a finales de 2020 (véase grafico 2). En este sentido, es mas informativo examinar
la contribucion del tipo de ayuda publica entre las pérdidas mas cuantiosas en su conjunto e independientemente de la perturbacion
de origen: las que duraron mas de seis meses.
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disponibles antes de la pandemia, frente a la reduccién hasta el 21 % cuando se consideran
todas las ayudas' ',

Cambios en el gasto en bienes no duraderos y papel de la incertidumbre

Esta seccion analizalarelacion entre las pérdidas de empleo e ingresos y los cambios observados,
entre 2017 y 2020, tanto en el gasto en bienes no duraderos y en la renta total del hogar como
en la incertidumbre de los hogares acerca de su renta futura.

Respecto al gasto mediano en bienes no duraderos, se observan caidas moderadas de en
torno al 2,5 % para la mayoria de los grupos afectados por perturbaciones laborales (véanse
graficos 3.a y 3.b), si bien se aprecié un aumento del 1,07 % entre los afectados de mas de
seis meses. Sin embargo, al comparar con el aumento en el gasto de los individuos no
afectados —del 7,2 % —, el gasto de los afectados durante menos de seis meses y el gasto de
los afectados durante mas de seis meses crecié 10 puntos porcentuales (pp) y 6 pp menos,
respectivamente (véase grafico 3.a)'°. En este sentido, cabe destacar que se observan caidas
del gasto entre las ediciones de 2017 y 2020 en el grupo de afectados durante menos de seis
meses y que este mantuvo el empleo con reducciones, pese a que para estos individuos no
se aprecian caidas en la renta mensual. Por otro lado, en el gréafico 3.b, cuando se comparan
individuos que experimentaron distintos tipos de pérdidas de empleo o de ingresos, se
observa un crecimiento del gasto del hogar entre 2017 y 2020 en torno a 10 pp inferior al de
los no afectados. En suma, si bien la evolucién de la renta del hogar fue heterogénea entre los
distintos grupos, todos los afectados experimentaron caidas relativamente similares en su
gasto con respecto a los no afectados'®.

Una posible explicacion de la discrepancia observada entre una caida relativamente homogénea
del gasto para todos los hogares afectados y una caida heterogénea de la renta puede deberse
a que las pérdidas de empleo o de ingresos conllevaron un incremento en la incertidumbre, tanto
para los afectados como, en menor medida, para los no afectados, lo que puede reducir el

-

2 No obstante, es importante mencionar que los célculos mostrados en este articulo se basan en la mediana (no en la media), por
lo que no es posible inferir con exactitud qué porcentaje del efecto protector de las ayudas es atribuible a un tipo de ayuda o a
otro. En este sentido, si bien un analisis basado en la media permitiria calcular una descomposicién de este tipo, también seria
mas sensible a valores extremos, aspecto especialmente relevante en el caso de datos a nivel micro y que podria redundar en
unas conclusiones menos representativas a nivel agregado.

13 El papel mitigador de las ayudas también se refleja en la evolucion de la desigualdad de ingresos en el afio 2020. Asi, la ratio entre
el percentil 80 y el percentil 20 de las rentas laborales sin ayudas habria aumentado de 4 a 17, mientras que esta misma ratio
aumento solo de 3,4 a 4,1 en el caso de las rentas laborales, incluyendo las ayudas publicas.

14 Esimportante recordar que, para todas las variables distintas a la renta, solo se puede analizar la evolucién entre los afios 2017 y
2020, pero no entre 2019 y 2020. Esto es asi porque, en la EFF 2020, solo hay informacion relativa a 2019 para el caso de la
renta, pero no para el resto de las variables.

15 Ala hora de valorar estos patrones de gasto en bienes no duraderos es importante recordar dos puntos. Primero, que la situacion
prepandemia considerada en el caso de las variables financieras distintas de la renta es para 2017 (no se dispone de informacion
para 2019). Segundo, que los datos de la EFF 2020 fueron recogidos durante el periodo comprendido entre noviembre de 2020
y junio de 2021, observandose en los Ultimos meses de este periodo cierta recuperacion de la actividad econémica.

16 La evolucion disimil del gasto y de la renta durante la pandemia se ha observado también en estudios previos [Alves y Martinez-

Carrascal (2023]).
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Grafico 3

Gasto en bienes no duraderos y renta del hogar para distintos afectados por pérdidas de empleo y caidas de ingresos

a consecuencia del COVID-19

3.a Mediana del gasto mensual en bienes no duraderos y renta del hogar, por duracién de la perturbacion laboral
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gasto'’. Para medir la incertidumbre, la EFF plantea una pregunta en la que los hogares tienen
que repartir diez puntos entre cinco escenarios hipotéticos sobre la variacidon de la renta del

hogar en los siguientes 12 meses. A través de este ejercicio, los hogares asignan probabilidades

a cada uno de estos escenarios,

lo que revela sus expectativas sobre la renta futura. A partir de

esta informacién, es posible medir la incertidumbre como la desviacion estandar del crecimiento

esperado de la renta'®.

En los graficos 4.a y 4.b se muestran los valores medianos de la distribucidn de dicha medida de

incertidumbre para los distintos grupos de individuos por duracién y tipo de perturbacion

Véase Parker y Preston (2005) para el efecto sobre el gasto de medidas objetivas de la incertidumbre de los hogares, o Christelis,

Georgarakos, Jappelli y Van Rooij (2020) para el efecto de medidas subjetivas.

Véase Arellano, Bonhomme, De Vera, Hospido y Wei (2021) para mas detalles sobre esta metodologia. Estos autores muestran

que los jovenes y los individuos con episodios de desempleo o inactividad afrontan mayor incertidumbre sobre su renta.
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Gréfico 4
Incertidumbre respecto a ingresos futuros para distintos afectados por pérdidas de empleo y caidas de ingresos
a consecuencia del COVID-19

4.a Mediana de incertidumbre, por duracioén de la perturbacion laboral

Desviacién estandar subjetiva (%)
6 H 2017

| 2020

No afectado Afectado menos de 6 meses Afectado mas de 6 meses

4.b Mediana de incertidumbre, por tipo de perturbacion laboral

Desviacién estandar subjetiva (%)
6 H 2017

H 2020

No afectado Despedido o cierre de  Mantuvo empleo con ERTE
negocio reducciones

0

+INFO
=
DESCARGAR

FUENTE: Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espana).

laboral'. Por ejemplo, mientras que el indicador de incertidumbre era del 3% para los no
afectados en 2020, este superaba el 5% para los afectados durante mas tiempo y por pérdidas
de empleo o deingresos mas prolongadas?’. Ademas, se observa que los niveles de incertidumbre
sobre la renta futura aumentaron para todos los grupos durante el primer afio de la pandemia,
especialmente entre los afectados durante mas tiempo (+2 pp), quienes perdieron el empleo o
el negocio (+1,2 pp) y quienes, aun sin perderlo, sufrieron caidas en sus ingresos laborales

(+2,2 pp).

Por duracion de la perturbacion laboral, se observan incrementos inferiores en la incertidumbre
para los no afectados (+0,43 pp) en comparacion con los afectados durante menos de seis meses

19 Notese que las expectativas analizadas para este egjercicio corresponden al hogar en su conjunto y son declaradas, en general,
por la persona que contesta a la encuesta.

20 Esto significa que un individuo con una renta de 30.000 euros y una incertidumbre del 5% espera que su renta en los proximos
12 meses oscile entre 28.500 y 31.500 euros, mientras que, si es del 3 %, espera que esta varie solo entre 29.100 y 30.900 euros.
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Gréfico 5
Deuda total y riqueza neta para distintos afectados por pérdidas de empleo y caidas de ingresos a consecuencia
del COVID-19

5.a Mediana de deuda total, por duracién de la perturbacion laboral

Euros de 2020

23.780
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No afectado Afectado menos de 6 meses Afectado méas de 6 meses
5.b Mediana de riqueza neta, por tipo de perturbacioén laboral
Euros de 2020
132.243 127.749 B 2017
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o
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FUENTE: Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espana). 4

(+0,76 pp) o los afectados cubiertos por ERTE (+0,67 pp). En este caso, la evolucién disimil entre
la renta y el gasto entre 2017 y finales de 2020 puede obedecer también a otros factores (como
restricciones a la movilidad o una situacién financiera mas fragil).

Cambios en la posicién financiera y en la satisfaccién con la vida

Tal y como se ha indicado, el gasto de los hogares afectados por pérdidas de empleo o de
ingresos cay6 en menor medida que sus ingresos, por o que es posible que este grupo sostuviese
su consumo recurriendo tanto a ahorros como a endeudamiento. En efecto, se observan
aumentos en el nivel mediano de la deuda total para todos los grupos de afectados, en
contraposicién con los no afectados, para los que la mediana no varié entre 2017 y 2020 (véase
grafico 5.a). En este sentido, cabe destacar los aumentos del endeudamiento mediano
experimentados en el caso de los afectados durante mas de seis meses, que se deben,
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Grafico 6
Satisfaccion de la persona de referencia de distintos afectados por pérdidas de empleo y caidas de ingresos
a consecuencia del COVID-19

6.a Satisfaccion con la vida, por duracion de la perturbacién laboral
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6.b Satisfaccion con la vida, por tipo de perturbacion laboral
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FUENTE: Encuesta Financiera de las Familias (Banco de Espafia).

principalmente, a aumentos en el endeudamiento no hipotecario, basicamente de créditos
personales y deudas adquiridas con tarjeta de crédito?'. Del mismo modo, aumentd en 5 pp el
porcentaje de afectados durante mas de seis meses con algun tipo de deuda (del 72 % al 77,8 %),
mientras que el de no afectados se mantuvo estable en el 75 %.

Una vez analizados los efectos sobre la renta, el gasto y la deuda, el grafico 5.b muestra que las
variaciones en la riqueza neta mediana entre 2017 y 2020 fueron positivas para todos los grupos,
aunque de diferente magnitud. Asi, los incrementos observados para los afectados por pérdidas

21 Los resultados por tipo de pérdida de empleo son mas imprecisos, dado el reducido tamafio de las muestras correspondientes.
La deuda total mediana aumentd entre aquellos que sufrieron pérdidas de renta sin perder el empleo (61 %) o los que estuvieron
protegidos por los ERTE (25 %). En cambio, la deuda mediana cayd un 38 % entre quienes perdieron el empleo por despidos o
cierres de negocios.
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de empleo o de ingresos mas duraderas fueron 8,3 pp inferiores a las de los otros dos grupos,
posiblemente debido al aumento del volumen de sus deudas??.

Por ultimo, respecto a otras dimensiones no estrictamente relacionadas con el ambito financiero,
cabe destacar la evolucién de los niveles de satisfaccién con la vida reportados por los encuestados.
En particular, de acuerdo con la informacion recogida en la EFF, los niveles medios de la denominada
«satisfaccion con la vida» se mantuvieron estables entre las ediciones de 2017 y 2020 para casi
todos los grupos, incluso con leves mejorias en algunos casos (véase grafico 6.a). Una posible
explicacion de este patréon es que una parte sustancial de las pérdidas de empleo o de ingresos
duraron menos de seis meses y/o estuvieron cubiertas por ayudas mitigadoras, tales como los
ERTE. De este modo, solo los individuos que sufrieron despidos o cierres de negocio reportaron una
caida en sus niveles de satisfaccion con la vida (véase grafico 6.b), posiblemente debida a los
mayores niveles de incertidumbre sobre la evolucion de sus rentas futuras.
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